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TRADING CONCEPT ตอน คัท…เจ็บที่ไมอยากจบ  
  

 สวัสดีครับทานนักลงทุน ฉบับที่แลวเราคุยกันเรื่องการตั้ง 
Stop Loss ลวงหนาดวยโปรแกรม Streaming รวมไปถึงการยกจุด 
Stop Loss ขึ้นตามราคา ที่เรียกกันวา Trailing Stop แบบอัตโนมัติ
ดวยโปรแกรมเดียวกัน เชื่อวาคงชวยใหชีวิตทานนักลงทุนดีงามขึ้น 
 รูกันดีวาเลนหุน โดยไมคัท…เหมือนเตนรําอยูในดงกับระเบิด 
วันไหนเหยียบผิด ที่ทํามาทั้งหมดก็จบกัน…แตหลายคนก็ทําใจไมได 
ธรรมดาของโลก…กราฟที่เคยสวย…เวลาผานไป ก็ไมสวยได    

 
แมแตสายพื้นฐานที่วิเคราะหแลวบริษัทดูดีไปเสียทุกอยาง…หากเกิด
เหตุพลิกผัน ก็อาจตองยอมขายคัทลอสเชนกัน 
 ถึงคัทลอสจะปวดรวดราวใจ ก็ตองกล้ํากลืน..ทนเจ็บแตจบ 
 

โลกนี้ชางซับซอน 
 แนวคิดเมื่อครู ฟงดูเผินๆ ก็สมเหตุสมผลดีครับ แตเมื่อสัก
สองสัปดาหกอน หลังจากฉบับที่ แลวออกไป ก็มีทานนักลงทุน
นักคัทลอสทานหนึ่ง ถามกลับมาวา สมมติชื่อพี่เฉียดละกันครับ 
พี่เฉียด : “ทําไงดีครับ…ผมเลือกหุนถูกตัวทุกที หลายตัววิ่งแรงๆ ไกลๆ
…แตทําไมไมยักรวย” 
จารยตี่ : “อาว พี่ขายเร็วไปหรือเปลา ลองใช Trailing Stop กินคํา
ใหญๆ ดูไหม” 
พี่ เฉียด : “อยาวากินคําใหญเลยครับ ที่วาไมรวย จริงๆ สวนใหญ
ขาดทุนเพราะ Stop Loss ของจารยนี่แหละ!!!” 
พี่เฉียด : “กอนมันจะวิ่งแรงทีไร ผมโดนทุบจนตองคัทออกมากอนทุกท”ี 
 บางครั้งโลกก็ชางซับซอนครับ…พอซื้อแลวลง 
…ไมคัท…ก็กลัวอยูดอยยาว 
…พอคัท…กก็ลัวราคาจะกลับมาขึ้นใหม… 
 ซับซอนไมพอครับ…พอคัทแลวราคาขึ้นมาใหมจริง 
…กลับไปซื้อ…ก็กลัวลงวนไปอีกรอบ 
…พอไมซื้อ…กก็ลัวจะถึงเวลาวิ่งจริง 
 ทําอะไรกลัวผิดไปหมด อารมณนีใ้ครก็เคยเจอ…วาไหมครับ 

   จารยตี่ขอยกสักภาพหนึ่งเพื่อความชัดเจน 

 
 หุนที่เห็นนี้นาสนใจวาไหมครับ พอราคาเบรกกรอบแนวตาน
ขึ้นไป ก็วิ่งยาวๆ +100% กันเลยทีเดียว…เห็นแบบนี้ก็แอบคิด ถาเรา
ไดเขาซื้อตั้งแตตน…ปานนี้คงรวยไปแลว 
 แตความจริงไมงายแบบนั้น…ถามพี่เฉียดได หากเราไดเขา
ซื้อจริงตั้งแตตน ลองขยายภาพชวงที่ราคาพักตัวกอนวิ่งกัน 

 
 จะเห็นวาในชวงพัก 4 เดือนนี้ เกิดสัญญาณหลอกมาแลว 4 
รอบ แตละครั้งยอลงมาไมนอย ตองมีบางแหละครับที่ลงไปแตะ
ระดับคัทลอสที่เราตั้งไว…ยิ่งใครตั้งแคบๆ สัก 5% นี่โดนทุกดอกเลย 
 เปรียบไปก็เหมือน เลือกคบแฟนสักคน คิดวาดี…ที่ไหนได
…จับไดวามีกิ๊กไป 4 รอบ…ทานจะใหโอกาสเคาครั้งที่ 5 ไหม….??? 
 

คัทลอส…เจ็บแตไมอยากจบ 
 ถกปญหาชีวิตกับพี่เฉียด จนน้ําหมดไป 3 แกว ไดความวา 
“มีไหมที…่การคัสลอสที ่เจ็บแลว…แตไมอยากจบ…ขอมีลุนกําไร 
…ถาราคาวกขึ้นไปใหม…โดยไมตองคอยซื้อซ้ําคัทซ้ําอีกรอบ” 
 ทานนักลงทุนวามีไหมครับ…. 
 วันนี้จารยตี่มีเทคนิคแบบนี้เอามาฝากกันครับ 
 อาจซับซอนหนอยแตรับรองวาคุมคา…มาดูกัน 
เครื่องมือที่วาคือ Derivative Warrant หรือ DW ที่หลายทานคุนเคย 
 กอนอื่นมาทําความเขาใจกันกอน DW มี 2 ประเภทคือ 
- Call จะสรางกําไรเมื่อราคาปรับตัวเพิ่มขึ้น 
- Put  จะสรางกําไรเมื่อราคาปรับตัวลดลง 
 ที่นี้เราจะสนใจที่ DW-Put โดยแตละใบจะมีเลขๆ หนึ่ง
เรียกวาราคาใชสิทธิกําหนดไว ลองสมมติใหเปน 100 บาท 
หากราคาหุนอางอิงต่ํากวา 100 บาท ต่ําแคไหนกไ็ดกําไรแคนั้น เชน  
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หากราคาหุนอยูที่ 95 บาท ผูถือ DW-Put ใบนี้ก็จะใหกําไร 5 บาท 
หากราคาหุนอางอิงสูงกวา 100 บาท ผูถือ DW-Put แมจะไมไดกําไร 
แตก็ไมไดเสียอะไรเชนกัน 
 สรุปงายๆ คือ จะมีกําไร เมื่อราคาหุนอางอิงต่ํากวาราคาใช
สิทธิ ไมเชนนั้นก็แคเจา…ไมตองเสียอะไร 
 มีแตไดกับเจาแบบนี้ ดังนั้น DW-Put จึงไมไดมาฟรีๆ แตตอง
เสียเงินคา Premium เพื่อซื้อหามาครับ (เหมือนตนทุนคาเบี้ยประกัน) 
 

ตัวอยางการประยุกตใช 
 ลองดูตัวอยางของจริงกันดีกวา…สมมติหุน CPALL (ยก
เปนตัวอยางเพื่อศึกษาเทานั้น ไมไดมีมุมมองวาดีหรือไมกับหุนตัวนี้) 

 
จากกราฟ ราคาปจจุบัน 81 บาท ลากเสนแนวรับที่ 79 บาท 
 ไปดู  DW-Put สมมติ เอาตัว CPAL06P1912A มี
คุณสมบัติคือ ราคาใชสิทธิ 79 บาท ที่อัตราใชสิทธิ 7:1 วันซื้อขายวัน
สุดทาย 25 ธค. 62 และราคาปจจุบันอยูที่ 0.52 บาท 
เราคิดวา CPALL จะขึ้น เลยทําการซือ้ในสัดสวน 
 CPALL 1  หุน + CPAL06P1912A 7 หุน 
ตนทุนรวม          81 บาท + 0.52 บาท*7                 = 84.64 บาท 

  หรือเทียบงายๆ เราซือ้หุน 81 บาท พรอมซื้อประกัน เบี้ย 3.64 บาท 
(4.5% ของราคาหุนที่ซื้อ) 
 สิง่ที่เกดิขึ้น 
1. หากหุนขึ้น เราไดกําไรจากหุนเหมือนปกติ แตสุทธิจะมีกาํไรเมื่อหุน
ขึ้นเกิน 84.64 บาทขึ้นไป (cover คาเบี้ยประกันที่จายไป) 
2. หากหุนลง เราจะขาดทุนจากหุนเหมือนปกต ิ
 จนเมื่อหุนหลุดแนวรับ 79 บาท เราจะไมขาดทุนเพิ่มอีกเลย 
เพราะประกันที่ซือ้ไวจะเริ่มจายเงินชดเชยเทากับระยะทีต่่ํากวา 79 บาท 
 แบบนี้ ถือหุนรอเดงไดโดยไมตองคัท แถมไมเกิดความ
เสียหายเพิ่มเติม ไปมากกวา ระยะราคาที่ลง (81-79 = 2 บาท) + คา
เบี้ยประกันที่จายไว (3.64 บาท) รวม 7.8% [เสนผลตอบแทนดังรูป] 

 
3. คาเบี้ยประกันที่จาย 
 - เปนเบี้ยที่ครอบคลุมเพียงสิ้นป 62 
 - กรณีซื้อแลวราคาหุนขึ้นแรงในระยะเวลาใกลๆ เราอาจ
พิจารณาเวรคืนประกันกอน โดยการขาย DW-Put นําเงินบางสวนคืน 
เพื่อลดตนทุนเบี้ยที่เคยจายไป 
 ชีวิตอาจวุนวายตอนคิดสักหนอย แตพอลงมือทําแลว 
รับรองวาถือหุนสบายใจขึ้นแนนอนครับ…จารยตี่ 

 
 
 

คําคมเซียนหุน “ผูสาํเรจ็ เห็นทางออก 
…สาํหรับทุกปญหา 

ผูลมเหลว เห็นปญหา 
…สาํหรับทุกทางออก” 

 

 
 

ชาญวุฒิ สิทธิพงศพิทยา (Chan. Tee) 

 

"Successful person sees solution for 
every problem, failed person sees 

problem for every solution." 
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